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Relazione del Revisore legale indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.Igs. del
27 gennaio 2010, n.39

Al socio unico della SOCIETA' DISTRIBUZIONE GAS E SERVIZI MONTE URANO S.r.l.

Ho svolto la revisione legale del bilancio d'esercizio della SOCIETA' DISTRIBUZIONE GAS E SERVIZI
MONTE URANO S.r.l., costituito dallo stato patrimoniale al 31/12/2021, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Giudizio senza modifica

A mio giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della SOCIETA' DISTRIBUZIONE GAS E SERVIZI MONTE URANO S.r.l. al
31/12/2021 e del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle
norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Ho svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA lItalia). Le mie
responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita del revisore
per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Sono indipendente rispetto alla
Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento
italiano alla revisione contabile del bilancio. Ritengo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il mio giudizio.

Richiamo di informativa

Richiamo I'attenzione sulla circostanza che la societa & particolarmente sensibile alla gestione della liquidita
aziendale; tale aspetto € stato analizzato dallo stesso organo amministrativo nei documenti del bilancio (Nota
Integrativa e relazione di gestione) dove, “Visti gli impegni finanziari della societa, nel breve, medio e lungo
termine, in particolare dei mutui contratti per gli investimenti realizzati in passato, la direzione aziendale fa
presente che, al fine di rendere meno oneroso e piu sostenibile Iimpegno da un punto di vista della liquidita
aziendale, si rende necessario ricontrattare con gli istituti di credito le condizioni economiche ed i tempi di
rimborso dei finanziamenti stessi in particolare la possibilita di prorogare le scadenze originarie.

Gia in passato un primo passo era stato fatto rinegoziando un finanziamento con la Banca Monte dei Paschi
di Siena Spa per un finanziamento con scadenza originaria 31.12.2020 e che grazie alla rinegoziazione e
stato prorogato al 31.12.2023.

Inoltre, come anche indicato in precedenza, nel mese di dicembre 2020 sono stati rinegoziati i finanziamenti
chirografari della Cassa di risparmio di Fermo Spa, rispettivamente il n. 83716/323187 ed il n. 92405/323187
con riduzione del tasso sul finanziamento n. 83716/323187 ed un prolungamento della scadenza dal
31.12.2023 al 31.12.2027 per entrambi i finanziamenti consentendoci di spalmare il debito residuo su un arco
di tempo maggiore.

Per concludere si segnala che tra il mese di Febbraio e Marzo 2021 é stato richiesto ed ottenuto un nuovo
finanziamento dal Banca Monte dei Paschi di Siena Spa dell'importo di euro 50.000 della durata di 60 mesi
oltre ad un preammortamento di 12 mesi (durata complessiva 72 mesi) con garanzia diretta del 90% del
fondo di garanzia ex art.13 comma 1 lettera C della Legge 40/2020. Queste risorse possono essere destinate
alla gestione del capitale circolante della societa e per gli investimenti legati alla manutenzione della rete gas

Relazione del Revisore legale sul bilancio al 31/12/2021. Pagina 1



SOCIETA' DISTRIBUZIONE GAS E SERVIZI MONTE URANO S.r.1.

metano di proprieta, interventi non prorogabili per il rispetto delle condizioni standard di sicurezza e corretto
funzionamento dell'impianto.

Tutte queste operazioni sono state molto importanti perché da una parte e stato possibile ridurre I'impegno
finanziario annuale legato ai finanziamenti con un miglioramento degli equilibri finanziari e dall’altra e stato
possibile ridurre gli interessi passivi.

Il mio giudizio non contiene rilievi con riferimento a tale aspetto.

Inoltre richiamo I'attenzione anche su quanto esposto nel paragrafo “Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti
dopo la chiusura dell’esercizio” della Nota integrativa del bilancio, ove I'organo amministrativo:

- ha posto in luce I'emergenza sanitaria legata alla diffusione del virus Covid-19 comunemente chiamato
“Coronavirus" emersa nel corso del mese di Febbraio 2020;

- ha evidenziato la situazione legata 'aumento dei prezzi dei prodotti energetici avvenuta a fine 2021 ed
ancora in essere;

- ha riferito dell'invasione della Russia nei confronti della repubblica democratica dell’Ucraina;

-ha affermato quanto segue ", si segnala che la situazione emergenziale derivante dallinfezione da SARS
Covid-19 non si € ancora conclusa e continua a dispiegare i propri effetti negativi anche, se in misura meno
accentuata grazie alle misure di vaccinazione di massa messe in atto nel corso del 2021 e nei primi mesi del
2022

La forte crescita dei prezzi delle materie prime gas ed energia elettrica, con record assoluti toccati negli ultimi
mesi del 2021, e il peggioramento delle relazioni internazionali tra Russia e Occidente a causa della crisi in
Ucraina, ha comportato un accrescimento del rischio economico legato al mantenimento degli equilibri
finanziari e reddituali della societa.

A fine febbraio 2022 si e concretizzata l'invasione dello stato indipendente dell’Ucraina da parte dell’esercito
Russo, con conseguenze drammatiche softo il punto di vista militare, politico ed umanitario; inoltre va
softtolineato che lo stato aggressore € uno dei principali produttori ed esportatori mondiali di gas naturale, che
soddisfa oltre il 30% del fabbisogno di gas dellintera Unione Europea. Appare evidente come questo
comportera un ulteriore rally dei prezzi internazionali dei prodotti energetici nonché uno schok economico-
finanziario su scala mondiale.

La distribuzione del gas naturale e un’attivita regolata dall’autorita che ne determina le tariffe; € un servizio
ritenuto essenziale e quindi non e stato soggetto a limitazioni in questo periodo di emergenza; la societa non
ha registrato al momento interruzioni di attivita, ma solo alcune limitazioni; si ritiene che non dovrebbe avere
importanti ripercussioni negative a livello di ricavi anche se indirettamente potrebbe essere coinvolta da una
restrizione della liquidita visto che i nostri clienti principali sono rappresentati dagli operatori che vendono il
gas sul mercato finale e questi potrebbero avere problemi legati all'incasso dei crediti a seguito dell’aumento
dei prezzi dei prodotti energetici. La direzione aziendale sta continuamente vigilando per verificare ed evitare
problematiche causate da queste situazioni particolari ed in particolare vengono monitorati costantemente i
flussi di liquidita per mantenere I'equilibrio finanziario.

In questo momento l'attivita € stata svolta in modo regolare e non si segnalano problematiche particolari che
possono compromettere la continuita aziendale.

Quindi, come descritto nella nota integrativa, tale circostanza indica I'esistenza di una possibile incertezza
che potrebbe avere un effetto sulla performance della societa, pur non rilevandosi allo stato problematiche di
continuita aziendale.

Il mio giudizio non contiene rilievi con riferimento a tale aspetto.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

L’'Organo Amministrativo & responsabile per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione
e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali.

L’Organo Amministrativo & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuitad aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
L'Organo Amministrativo utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
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d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Responsabilita del revisore

I miei obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di
una relazione di revisione che includa il mio giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di
revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori
possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nel’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) ho
esercitato il giudizio professionale e ho mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della
revisione contabile. Inoltre:

e ho identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; ho definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; ho
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il mio giudizio. Il rischio di non individuare
un errore significativo dovuto a frodi € piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

¢ ho acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo scopo di
definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno della Societa;

¢ ho valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime contabili
effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

e sono giunto ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sul’eventuale esistenza di
una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla
capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, sono tenuto a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di
bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del
mio giudizio. Le mie conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente
relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

¢ ho valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo complesso, inclusa
l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire
una corretta rappresentazione.

e ho comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA lItalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso
della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

L’organo amministrativo della SOCIETA' DISTRIBUZIONE GAS E SERVIZI MONTE URANO Sl ¢
responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione della SOCIETA' DISTRIBUZIONE GAS E
SERVIZI MONTE URANO S.r.l. al 31/12/2021, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la
sua conformita alle norme di legge.

Ho svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere un giudizio
sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della SOCIETA' DISTRIBUZIONE GAS
E SERVIZI MONTE URANO S.r.l. al 31/12/2021 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché
rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.
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A mio giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio di esercizio della SOCIETA'
DISTRIBUZIONE GAS E SERVIZI MONTE URANO S.r.l. al 31/12/2021 ed é redatta in conformia alle norme
di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lett. e), del D.Lgs. 39/2010, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non ho nulla da riportare.

Monte Urano li 7 Aprile 2022

Il Revisore legale
Dott.ssa Chiara Cardinali
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